
 

 

 تحلیل بنیادی 
 

 مقدمه: 
 

در علم اقتصاد و   کردهایرو  نیتری اتیو ح نیتری از اصول یکی یادیبن  لیتحل
و موثر بر  یادیعوامل بن لیو تحل هیبه تجز یل یروش تحل نیاست. ا یمال  یبازارها

 . پردازدیعملکرد اقتصاد و بازارها م
 

 یهایریگ م یتصم ،یمال  یرفتار بازارها ینیبش یدر پ یادیبن لیتحل تیاهم 
 تواندی نم  زین ینگینقد یگذارهیسرما یهای استراتژ  نییو تع گذاران ه یسرما

 اغماض شود. 
 
عوامل  یدارند با بررس یسع گذاران ه یمتخصصان و سرما ،یلیروش تحل نیا در

  لیو تحل هیعلل رشد و افت بازارها را تجز ،یاسیو س یاجتماع ،یمال  ،یاقتصاد
 کنند. 

 
  یو پول یمال یهااستیدر نرخ بهره، نرخ تورم، س راتییاثرات تغ یها به بررسآن  

 راتییمختلف به تغ یهاصنعت یهارشد اقتصاد کلان، واکنش  زان یدولت، م
به  یبه طور کل هال ی تحل نی. ا پردازندی م گریعوامل د یاریو بس ،یاقتصاد

 . کنندیکمک م هایی دارا یارزش واقع یابیجهت حرکت بازارها و ارز  ینیبش یپ
 
و نقش آن در علم اقتصاد  یادیبن  لیاز تحل یمقدمه، ما به شما درک بهتر نیا در

 یادی بن لیتحل  یدر ادامه متنها ن،یداد. همچن  میارائه خواه یمال یو بازارها
  نیا یاساس میمفاه میتا به شما کمک کن میاداده  حیو توض  یسیمختلف را بازنو

 . دیدرک کن  یرا به خوب کردیرو 
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 منتالتحلیل فاندا
 

 
 ادی | تحلیل فاندامنتال تحلیل بنی 
 

و فعالان   روهاین  یاست که برا لی و تحل هیابزار تجز کیفاندامنتال  ای یادیبن  لیتحل
 نیادیبن  یبر اساس مبان لینوع تحل نی. اردیگ ی مورد استفاده قرار م یاقتصاد
 ،یصنعت یهابر گروه  یاقتصاد یهاتیفعال ریو تأث شودی انجام م یاقتصاد
 . دهدی قرار م یها و اقتصاد کلان را مورد بررسشرکت

 
و کسب سود از   ین یبش یپ یادیبن  لیتحل یهدف اصل ها،ل یاز تحل یاریبس همانند
و نوسانات آنها به   یمال یهاداده  ل،ینوع تحل نیو بازار ارز است. در ا یمال  یبازارها

 هامتیبر ق  یریکه ممکن است تأث یو اتفاق  دادی. هر رو شودیم یدقت بررس
 .ردیگ ی ل قرار میو تحل هیو تجز یداشته باشد، مورد بررس

 
قابل  شتری فاندامنتال ب لی در کنار تحل یمال یمعامله و رقابت در بازارها مفهوم
 یاریبس ت ی اهم یدارا یو کشور یدر سطوح صنعت لینوع تحل نیو ا شودیدرک م

  یو بررس یاقتصاد یهاافت شاخص ایرشد  یر رو تمرکز ب ،یادیبن لیاست. در تحل
 آنها قرار دارد. نده یاحتمالات آ
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ها را به همراه تعاملاتشان مورد و داده  طیشرا شودی تلاش م ل،ینوع تحل نیا در
هر   ایبازار سهام، بازار ارز  ان یجر ینیبشیدر پ یآنها سع قیقرار داده و از طر یبررس

 . م یداشته باش یگرید یشاخص اقتصاد
                

 
  ایکنند که آ یدارند تا بررس ییتوانا  یبه خوب  یادیهمان بن ایفاندامنتال  لگران یتحل

  یهادر حال رشد است و ارزش  یعیشاخص به صورت طب کیبازار ارز  ایبازار سهام 
حباب هستند. آنها قادرند درک  ک ی جادیدر حال ا هامتیق  ایآ ایدارد  یمنطق 

رخ داده   یو عاد یعیطب طیشرا لیواقعاً به دل ایرخ داده، آ یمتیکنند که اگر کاهش ق 
 است.  یو مصنوع  یعوامل بازار لیقع به دلدر وا ای

 
  هامتیها و ق که از ارزش  یخواهند دانست که اطلاعات  یبه خوب  لگران یگروه از تحل نیا

 .ریخ ایاست  حیصح شود،یداده م شیدر دسترس قرار داده و نما
 

و   لگران یاست و تحل یفعل تینگاه از بالا به وضع کردیرو  کی لی نوع تحل نیا
 . پردازندیو دور بازار م کینزد نده یآ یبه بررس شهیهم گذاران ه یسرما

 
که همه  می داشته باش ادیمهم است به  ل،یتحل ان یبخش مهم از جر  کیعنوان  به

و  یصنعت یهاو شاخص یصنعت  یهاگروه  یسه یهستند و مقا یاطلاعات نسب
 .شودی انجام م  یهمواره به صورت نسب یرصنعت یغ
   

     اقتصادي بیني پیش
  یرشد کامل اقتصاد عموم ن،ییاز بالا به پا کردیرو  کیمورد در  نیترو مهم  نیاول

  یفرد یهامتعدد و شرکت یصنعت یهااست که گروه  یاست. اقتصاد مانند موج 
رخ   یرکود اقتصاد کیکه  یزمان. شوندی موج سوار م نیدر ا هاق یمعمولًا مانند قا

 خواهند داشت. ییمایو ن مدتتاه کو یها سودهاها و شرکتگروه  نیا دهد،ی م
 



 

 

 بیها معمولًا آسها و شرکتاز بخش یاریاقتصاد در حال سقوط است، بس کی یوقت
و  کنند،ی از اقتصاددانان رشد اقتصاد را به نرخ بهره مرتبط م  یاری. بسنندیبی م

مورد استفاده  یدر بازار سهام هم به خوب ییشاخص راهنما کینرخ بهره به عنوان 
 .ردیگ ی قرار م

 
  دهد،ی را نشان م تیسال فعال 30ساله در   10 یو بازده S&P500ادامه، نمودار  در

بازار و سهام و نرخ بهره   یهامت یق  نیب یااما رابطه  ست،ین قی هرچند کاملًا دق 
شدن است،  داری در حال پد یرشد اقتصاد یبرا  گنال یس کیکه  یوجود دارد. زمان

   خود را آغاز کنند. یهات یمختلف فعال یصنعت یهاقادرند در گروه  گذاران ه یسرما
   

   



 

 

 صادیاقت انتخاب گروه 
 

ها  گروه  ینشان دهد که اقتصاد در حال رشد است، احتمالًا برخ  های ن یبشیاگر پ
  نیبه ا توانندی م گذاران ه یخواهند داشت. سرما یعملکرد مثبت  گران یبهتر از د

 نده یآ ای ی فعل یاقتصاد طی در مح یبهتر طیتمرکز کنند و از شرا نیمع یهاگروه 
 یرشد اقتصاد نیها از اشرکت رودی برند. اگر انتظار مکسب سود بهره  یبرا

ندارند نسبت به سهام  یکه سود مشخص ییهادر سهام سکیسود ببرند، ر
  نی. اشودی م هی بر رشد به شدت توص  یمبتن یدارد و استراتژ یترن ییپا یبازده

و   رساناهامه ین ،یوتکنولوژ یب ،یفناور یهاسهام در حوزه  دی شامل خر یاستراتژ
 . شودیم یرشد یهادوره 
احتمالًا به   گذاران هیشود که اقتصاد در حال رشد است، سرما ین یبشیاگر پ

که درآمد  ییهاو شرکت  شوندی م لی تر متماکارانه محافظه  یاستراتژ  کیانتخاب 
  یاستراتژ. شوندی تر مطرح مجذاب  یهانه یدارند به عنوان گز یدارتریمحور و پا
 یهاابزارآلات و شرکت ه،یمواد اول عیسهام در صنا دی کارانه شامل خرمحافظه

 است.  یمرتبط با انرژ 
 
اندازه  اژها،ینرخ رشد آل گذار،ه یسرما یسقوط گروه صنعت لی پتانس نییتع یبرا

  یفرد یهاشرکت  کهی. در حالردیگ یآن در اقتصاد مد نظر قرار م تیبازار و اهم
بازار  متی بر ق  یشتریب  ریممکن است تأث یصنعت یهامهم هستند، اما گروه  زین

تفاوت در   نیتر شد، معمولًا ا یابازار سهام به حرفه  یسهام داشته باشند. وقت
 . شودیآشکارتر م اریبس ان یسود و ز

 
 ریتر از انتخاب بازار سهام مناسب است. نمودار زانتخاب صنعت مناسب مهم  

هفت ماهه است. همانطور که  یدوره زمان کیپنج بخش در  دهنده نسبتنشان 
ها را به تفاوت  نی ا تواندی صنعت مناسب م کیمشخص است، در  هااز نمودار

 وضوح نشان دهد.
 



 

 

   

   
   

 وهگرردن یک محدود ک
 

 
دارد که قبل از انجام  ازین کند،ی گروه را انتخاب م کی گذاره یکه سرما یزمان
 ها را محدود کند.  شرکت ستیل تر،ی جزئ یهال یتحل

 
 کنند.   دایمعمولًا علاقه دارند تا رهبران و نوآوران داخل گروه را پ گذاران ه یسرما

  یگروه به خوب کیرا داخل  یرقابت  طیو مح یآنها است که تجارت جار فهیوظ نیاول
  تیها بر اساس حجم بازار، موقعشرکت  فی شامل تصن تواندی م  نیکنند. ا  ییشناسا

 باشد.  یرقابت یایو مزا د،ی تول
 



 

 

  جادیبر توازن قدرت درون بخش ا یریاضر وجود دارد چگونه تأثکه در حال ح یرهبر 
  ست؟یورود چ یهات یمحدود آورد؟ ی م  رییو چگونه تغ کندی م

 
  یقیتطب ل ی دارد. تحل یبستگ ره یبازار و غ طیشرا ،یتکنولوژ  ،یابیدر بازار تیموفق 

که سودآور و موفق هستند و به حفظ   ییهاشرکت  نیی بخش به تع کیرقابت داخل 
   .کندی کمک م دهند،ی سود امکان م

   


